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En glissement mensuel, l’agrégat M3 s’est contracté de 0,3% pour s’établir à         

1.161,8 MMDH, sous l’effet du repli de 0,7% du crédit bancaire et de 0,2% des 

réserves internationales nettes. En revanche, les créances nettes sur 

l’Administration Centrale se sont accrues de 0,9%. 

La baisse d’un mois à l’autre du crédit bancaire reflète principalement les replis de 

5,7% des prêts à caractère financier, de 0,6% des facilités de trésorerie et de 0,1% 

des crédits immobiliers. En revanche, les concours à l’équipement et ceux à la 

consommation ont enregistré une hausse de 0,4%. 

En glissement annuel, l’agrégat M3 a maintenu quasiment le même taux de 

progression que le mois précédent, soit 5%. Cette évolution recouvre une 

décélération de la croissance des dépôts à vue auprès des banques à 7,4% après 

8,2%, une accentuation de la baisse des comptes à terme de 1% à 2,4% et un 

ralentissement de la progression de la circulation fiduciaire à 6,2% après 7,2%. Les 

détentions des agents économiques en titres d’OPCVM monétaires ont, pour leur 

part, vu leur baisse s’atténuer de 4,7% à 3,4%. 

Par contrepartie, la progression du crédit bancaire s’est accélérée de 2% à 2,2% et 

les réserves internationales nettes se sont accrues de 21,8% après 24,4%. Les 

créances nettes sur l’Administration Centrale ont, quant à elles, baissé de 6,1%. 

Par objet économique, l’évolution annuelle du crédit bancaire reflète 

principalement l’accélération du rythme de croissance des crédits à l’équipement de 

3,2% à 4,4% et l’atténuation de la baisse des facilités de trésorerie de 0,5% à 0,1%. 

En revanche, la progression des crédits à la consommation s’est quasi-stabilisée à 

4,9% tandis que le taux de croissance des concours à l’immobilier est revenu de 

2,1% à 1,7%. 

Par secteur institutionnel, la progression des crédits au secteur non financier s’est 

inscrite en accélération de 2,7% à 3,2%. Cette évolution résulte d’une légère 

accélération de la progression des crédits au secteur privé à 2,7% après 2,6%  et 

d’un accroissement de 9,6% après 3,3% des concours aux sociétés non financières 

publiques. 

 



Indicateurs mensuels 

Juil.-016 Juin-016 Juil.-015

M1 724 759 857 48 039 0,1▲ 7,1▲

M2 867 397 1 576 55 792 0,2▲ 6,9▲

M3 1 161 845 -3 409 54 961 -0,3▼ 5,0▲
Placements Liquides 574 758 471 50 104 0,1▲ 9,5▲

Circulation fiduciaire 199 810 5 030 11 592 2,6▲ 6,2▲

Dépôts bancaires à caractére monétaire(1) 819 884 -3 738 38 164 -0,5▼ 4,9▲
Dépôts à vue auprès  des banques 472 248 -2 658 32 456 -0,6▼ 7,4▲

Comptes à terme et bons de caisse auprès des banques 161 003 -3 738 -3 949 -2,3▼ -2,4▼

Titres d'OPCVM monétaires 58 154 -5 929 -2 058 -9,3▼ -3,4▼
Réserves Internationales Nettes 243 245 -394 43 590 -0,2▼ 21,8▲

Créances nettes des ID sur l'AC(2) 143 132 1 328 -9 367 0,9▲ -6,1▼

Créances sur l'économie 930 087 -1 483 36 930 -0,2▼ 4,1▲

800 612 -7 107 20 911 -0,9▼ 2,7▲

Crédit bancaire 787 199 -5 293 16 917 -0,7▼ 2,2▲
Par objet économique
Crédits immobiliers 244 750 -306 4 042 -0,1▼ 1,7▲

Crédits à l'habitat                 184 429 -565 8 851 -0,3▼ 5,0▲
Crédits aux promoteurs immobiliers     57 556 485 -4 216 0,9▲ -6,8▼

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 178 423 -1 165 -101 -0,6▼ -0,1▼
Crédits à l'équipement 145 025 633 6 175 0,4▲ 4,4▲
Crédits à la consommation 48 251 203 2 259 0,4▲ 4,9▲
Créances diverses sur la clientèle 109 478 -5 600 -1 148 -4,9▼ -1,0▼
Créances en souffrance 61 271 943 5 690 1,6▲ 10,2▲
Par secteur institutionnel

Autres sociétés financières 98 992 -6 650 -4 196 -6,3▼ -4,1▼
Secteur public 51 265 418 4 116 0,8▲ 8,7▲

Administrations locales 14 107 -38 856 -0,3▼ 6,5▲
Sociétés non financières publiques 37 158 456 3 260 1,2▲ 9,6▲

Secteur privé 636 942 940 16 997 0,1▲ 2,7▲
Sociétés non financières privées 325 304 796 3 100 0,2▲ 1,0▲

Ménages et ISBLM(4) 311 638 143 13 896 0,0■ 4,7▲

(1)  Ensemble des dépôts ouverts par les détenteurs de monnaie auprès du système bancaire à l'exception des dépôts réglementés et des dépôts de garantie
(2)  ID : Institutions de dépôts ;  AC : Administration Centrale        
(3) Banques et OPCVM monétaires      
(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages

Variation absolue / Variation en %

Juin-016

Crédits accordés par les Autres Institutions de Depôts(3)

Juil.-015

Encours 
En MDH



Graphique 1 : EVOLUTION DE L'AGREGAT M3
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Graphique 2 : VARIATION DES COMPOSANTES DE M3

Graphique 3 : EVOLUTION DES RESERVES INTERNATIONALES NETTES Graphique 4 : VARIATION DU CREDIT BANCAIRE PAR OBJET

 ECONOMIQUE
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